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Offentliches Angebot nur in der Schweiz Vo n to b e I

8X Short Constant Leverage-Zertifikat auf XRP
Future
Endgiiltige Bedingungen (Final Terms)

SSPA-Bezeichnung
Constant Leverage-Zertifikat (2300)

Kontakt
+41 58 283 59 15
https://markets.vontobel.com/

Diese Finanzinstrumente gelten in der Schweiz als strukturierte Produkte. Sie sind keine kollektiven Kapitalanlagen im
Sinne des Bundesgesetzes uiber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und unterstehen deshalb nicht der Bewilligung
und der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA.

Der Anleger tragt das Ausfallrisiko der Emittentin.

Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu dem Prospekt zu verstehen. Der Anlageentscheid muss sich nicht auf die
Zusammenfassung, sondern auf die Angaben des gesamten Prospekts stitzen. Der jeweilige Emittent kann flr den
Inhalt der Zusammenfassung nur dann haftbar gemacht werden, wenn die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Wichtige Angaben zu den Effekten

Emittentin Bank Vontobel AG, Zurich (Moody's Langfristiges Depositenrating: Aa3)
Lead Manager Bank Vontobel AG, Zurich

ISIN / Valorennummer / Symbol CH1606303316 / 160630331 / FXRA7V
SSPA-Bezeichnung Constant Leverage-Zertifikat (2300), vgl. auch www.sspa.ch
Anfangsfixierung 21. September 2026

Liberierung 28. September 2026

Erster Auslibungstag 30. September 2026

Laufzeit Open End

Rickzahlung siehe "Auszahlungsbetrag" unten

Basiswert bei Anfangsfixierung XRP Future October 2026

Optionstyp Short

Hebel (Faktor) -8.00

Abwicklungsart Barabgeltung

Wichtige Angaben zum Angebot oder zur Zulassung zum Handel

Emissionspreis CHF 10.00

Emissionsvolumen 50'000'000 Constant Leverage-Zertifikate, mit Erhohungsmdglichkeit

Minimale Investition 1 Constant Leverage-Zertifikat

Beginn des 6ffentlichen Angebots 21. September 2026

Ende des 6ffentlichen Angebots Das Offentliche Angebot der Effekten endet mit dem Ende der Laufzeit der Effekten oder —

sofern nicht spatestens bis zum letzten Tag der Giiltigkeit des Basisprospekts ein Nachfolge-
Basisprospekt genehmigt und veréffentlicht wurde — mit Ablauf der Giiltigkeit des
Basisprospekts gemass Artikel 55 FIDLEG

Angebotstyp Offentliches Angebot in der Schweiz mit Hinterlegung und Veréffentlichung der Endgiiltigen
Bedingungen bei der Priifstelle (SIX Exchange Regulation)

Verkaufsrestriktionen USA, US-Personen / EWR / Grossbritannien / Dubai/DIFC, weitere Verkaufsrestriktionen finden
sich im Basisprospekt

Kotierung / Zulassung zum Handel Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt.

Sekundérmarkthandel Die Emittentin oder der Lead Manager beabsichtigt, unter normalen Marktbedingungen, einen

Sekundérmarkt wahrend der gesamten Laufzeit zu stellen. Eine rechtliche Verpflichtung hierzu
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besteht jedoch nicht. Indikative Tageskurse dieses Produktes sind tber
https://marketsvontobel.com erhaltlich.

Produktbeschreibung

Mit Constant Leverage-Zertifikaten kann der Anleger Uberproportional (mit konstantem Hebel) vom Aufwértstrend eines
Basiswerts profitieren (Leveraged Long Produkte). Gleichzeitig partizipieren Anleger tberproportional (mit konstantem
Hebel) am Abwartstrend eines Basiswerts (Leveraged Short Produkte). Bei Constant Leverage-Zertifikaten sind
aufgrund der Hebelwirkung tberproportionale Gewinne, aber auch tUberproportionale Verluste maglich.

Produktbedingungen
ISIN / Valorennummer / Symbol

CH1606303316 / 160630331 / FXRA7V

Emissionspreis

CHF 10.00

Referenzwéhrung

CHF; Emission, Handel und Riickzahlung erfolgen in der Referenzwéahrung

Anfangsfixierung

21. September 2026

Liberierung

28. September 2026

Laufzeit

Open End

Bewertungstag

Der Bewertungstag entspricht dem jeweiligen Kiindigungs- oder Ausibungstag (wie
nachfolgend unter “Kiindigungsrecht der Emittentin“ bzw. unter “Auslibungsrecht des
Anlegers” definiert).

Sollte der Bewertungstag kein Borsentag sein oder trifft im Falle einer Auslibung durch den
Anleger die Austbungserklarung nach dem definierten Auslibungszeitpunkt, so verschiebt sich
der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Borsentag

Basiswert

XRP Future (weitere Angaben zum Basiswert unten)

Basiswert bei Anfangsfixierung

XRP Future October 2026 (Bloomberg Ticker: XRLV6 Curncy)

Aktueller Basiswert

Vom Tag der Anfangsfixierung bis zum ersten Roll-Over-Tag der Basiswert bei
Anfangsfixierung. Am ersten Roll-Over-Tag verliert dieser Basiswert seine Gliltigkeit und wird
durch den im néchstfolgenden Roll-Over-Monat an der Referenzbdrse falligen Basiswert
ersetzt. An jedem weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert entsprechend durch den
Basiswert ersetzt, der im nachstfolgenden Roll-Over-Monat an der Referenzbdérse féllig wird.

Roll-Over-Tag

Roll-Over-Tag ist jeweils nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle innerhalb einer Periode
beginnend mit dem Handelstag, an dem der Basiswert-Kontrakt im Zusammenhang mit einem
Roll-Over in den Aktuellen Basiswert ersetzt wurde, bis zum letzten Handelstag (Last Trading
Day) des Aktuellen Basiswertes an der Referenzbérse. Falls der erste Benachrichtigungstag
(First Notice Day) des Aktuellen Basiswertes vor dessen letzten Handelstag an der
Referenzbdrse liegt, beginnt die Periode fiir den Roll-Over-Tag entsprechend zehn Handelstage
vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten Handelstag des Aktuellen
Basiswertes.

Roll-Over-Monate

sind Januar, Februar, Marz, April, Mai, Juni, Juli, August, September, Oktober, November,
Dezember

Finanzierungsspread

Der anfangliche Finanzierungsspread betragt 6.00%. Die Berechnungsstelle ist berechtigt, den
Finanzierungsspread an jedem Kapitalwert-Berechnungstag nach billigem Ermessen unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen (einschliesslich Marktzinsniveau,
Zinserwartungen des Marktes und Marginerwartungen) neu festzulegen. Der gednderte
Finanzierungsspread findet jeweils unmittelbar ab dem entsprechenden Kapitalwert-
Berechnungstag Anwendung. Der Finanzierungsspread wird fur jeden Kapitalwert-
Berechnungstag verdoffentlicht.

Anfénglicher Kapitalwert

USD 12.1455

Kapitalwert

Der Kapitalwert wird an jedem Kapitalwert-Berechnungstagr, beginnend ab dem Ausgabetag,
zum Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt in Abhéngigkeit von dem zuvor bestimmten Kapitalwert
geméss der folgenden Formel berechnet, wobei im Falle des Eintritts eines Untertagigen
Anpassungsereignisses (wie nachfolgend definiert) eine Untertdgige Anpassung des
Kapitalwerts erfolgt:

Pr= max[ BB Pp_ - ( 1 + Hebelkomponente + Finanzierungskomponente ) ]
wobei:
die "Hebelkomponente" am Kapitalwert-Berechnungstagt zum Kapitalwert-

Berechnungszeitpunkt

R

T
Hebelkomponente =L - -1

T Rr_q

und die "Finanzierungskomponente" am Kapitalwert-Berechnungstagt zum Kapitalwert-
Berechnungszeitpunkt
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d

360

IR -FS -BG
T-1 T

Finanzierungskomponente =
T

entspricht. Mit
T: aktueller Kapitalwert-Berechnungstag

Ptz Kapitalwert zum Kapitalwert-Bewertungszeitpunktt am Kapitalwert-Berechnungstagt

. Kapitalwert am Kapitalwert-Berechnungstagr-1, der dem aktuellen Kapitalwert-
BerechnungstagTt unmittelbar vorausgeht; Pt-o entspricht dem Anfanglichen Kapitalwert

Hebel (Faktor)

Bewertungskurs zum Kapitalwert-Bewertungszeitpunktt; im Fall einer Untertagigen
Anpassung des Kapitalwerts entspricht Rt der Aktuellen Anpassungs-Barriere

RT-1: Bewertungskurs am Kapitalwert-Berechnungstagr-1

Zinssatz am Kapitalwert-BerechnungstagT-1

Finanzierungsspread am Kapitalwert-Berechnungstagt

Berechnungsgeblihr

Anzahl der Kalendertage zwischen dem Kapitalwert-Berechnungstagr-1 und
Kapitalwert-Berechnungstagr (jeweils einschlieBlich)

BB: Basisausgleichsbetrag 0.00001

Kapitalwert-Berechnungstag

ist jeder Tag von Montag bis Freitag beginnend mit dem Datum der Anfangsfixierung. Im
Hinblick auf das Eintreten eines Untertagigen Anpassungsereignisses und eine sich daraus
ergebende Untertdgige Anpassung des Kapitalwerts umfasst der Kapitalwertberechnungstag
auch Samstag und Sonntag.

Kapitalwert-Berechnungszeitpunkt

Der Zeitpunkt unmittelbar nach der Feststellung und Verdffentlichung des Referenzpreises an
einem Kapitalwert-Berechnungstag.

Berechnungsgebiihr 2.00% paa.
Die Berechnungsgebuihr wird kalendertéglich, beginnend am Tag der Anfangsfixierung,
erhoben. Sie wird auf Basis eines 360-Tage Jahres und des zuletzt berechneten Kapitalwerts
berechnet.

Bewertungskurs Der Bewertungskurs entspricht — vorbehaltlich einer Untertéagigen Anpassung des Kapitalwerts

- dem Referenzpreis an einem Kapitalwert-Berechnungstag. Ist ein Kapitalwert-
Berechnungstag kein Borsentag, gilt der Bewertungskurs des unmittelbar vorangegangenen
Kapitalwert-Berechnungstages fort. Wird an einem Borsentag kein Bewertungskurs fiir den
Basiswert festgestellt oder verdffentlicht, bestimmt die Berechnungsstelle den Bewertungskurs
des Basiswerts flr diesen Tag aufgrund der letzten Kursstellungen fiir den Basiswert nach
ihrem billigen Ermessen.

Referenzpreis

Referenzpreis ist der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Abrechnungspreis
(sog. Settlement Price) des Aktuellen Basiswerts.

Referenzkurs Der Referenzkurs entspricht zu jedem Zeitpunkt wéhrend der Handelszeit an der Referenzstelle
dem Kurs des Aktuellen Basiswerts an der Referenzstelle, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt.

Zinssatz SOFR (Secured Overnight Financing Rate)

Anféngliche Anpassungsbarriere

entspricht USD 1.5939

Aktuelle Anpassungs-Barriere

entspricht der Anfanglichen Anpassungs-Barriere bei Anfangsfixierung.

Die Aktuelle Anpassungs-Barriere wird nach jeder Berechnung des Kapitalwerts, sowohl im Fall
einer ordentlichen Berechnung an einem Kapitalwert-Berechnungstag als auch im Fall einer
Untertdgigen Anpassung des Kapitalwerts, angepasst, indem der zum Zeitpunkt der
Anpassung Anpassung der Aktuellen Anpassungs-Barriere glltige Bewertungskurs mit der
Summe aus 100% und dem Anpassungs-Barrieren-Puffer multipliziert wird, als Formel
ausgedrickt:

AAB =BK -(100% +ABP)
N T
, wobei:

AABn: Aktuelle Anpassungs-Barriere

BKt:  Bewertungskurs zum Zeitpunkt der Anpassung der Aktuellen Anpassungs-Barriere

ABP: Anpassungs-Barrieren-Puffer

Anpassungs-Barrieren-Puffer

betréagt 10%.

Der Anpassungs-Barrieren-Puffer beschreibt die maximal zulassige positive prozentuale
Kursénderung des Basiswerts gegenlber seinem letzten Bewertungskurs, bevor eine
Untertagige Anpassung des Kapitalwerts erfolgt.

Untertdgige Anpassungsereignisse

Ein Untertagiges Anpassungsereignis tritt jeweils ein, wenn zum Zeitpunkt s am Kapitalwert-
BerechnungstagT der Referenzkurs die Aktuelle Anpassungs-Barriere beriihrt oder
Uberschreitet.

Bei Eintritt eines Untertédgigen Anpassungsereignisses findet jeweils eine auBerordentliche,
untertagige Anpassung des Kapitalwerts ("Untertagige Anpassung des Kapitalwerts) statt,
indem ein neuer Kapitalwert-Berechnungstag simuliert wird:

s=T,dhPp_ (neu) =P

Ry _ (new) = Aktuelle Anpassungs-Barriere
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d=0
Dabei entspricht der nach dem Zeitpunkt s giiltige Bewertungskurs (R7-1 (neu)) der zum

Zeitpunkt s giltigen Aktuellen Anpassungs-Barriere.
Die Finanzierungskomponente bleibt unverandert. Fir den neu simulierten Tag fallen keine
zusétzlichen Zinsen oder Kosten an.

Auszahlungsbetrag

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Kapitalwert am Bewertungstag.
Die Auszahlung erfolgt 5 (fiinf) Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag.

Auslbungsstelle und Zeitpunkt

Bis spatestens 11:00 Uhr (Ortszeit Zirich)

Bank Vontobel AG

z.Hd. Corporate Actions
Gotthardstrasse 43
8022 Ziirich

+41 (0)58 283 74 90

exercise@vontobel.com

Parteien
Emittentin

Bank Vontobel AG, Zurich (Moody's Langfristiges Depositenrating: Aa3)

Lead Manager

Bank Vontobel AG, Zurich

Zahl-, Austbungs- und Berechnungsstelle

Bank Vontobel AG, Zurich

Aufsicht

Die Bank Vontobel AG ist als Bank in der Schweiz zugelassen und untersteht der prudentiellen
Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA.

Weitere Informationen

Emissionsvolumen

50'000'000 Constant Leverage-Zertifikate, mit Erhéhungsmadglichkeit

Kindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, alle dann ausstehenden Constant Leverage-Zertifikate zwecks
vorzeitiger Riickzahlung ohne Angabe von Griinden an einem Kiindigungstag
(“Kundigungstag”; erstmals im September 2026 "Erster Kiindigungstag") zu kiindigen.
Kindigungstag ist jeweils der letzte Bankarbeitstag eines jeden Kalendermonats eines Jahres.
Die entsprechende Mitteilung ist unter Nennung des Kiindigungstages mindestens 5 (funf)
Bankarbeitstage vor dem entsprechenden Kiindigungstag, zu dem die Kiindigung wirksam
wird, zu verdffentlichen. Die Laufzeit der Constant Leverage-Zertifikate endet in diesem Falle
vorzeitig.

Im Falle einer Kiindigung erfolgt die Bestimmung des Auszahlungsbetrages am Bewertungstag.
Die entsprechende Auszahlung an den Anleger erfolgt Valuta 5 (finf) Bankarbeitstage nach
dem Bewertungstag. Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrages erléschen alle Rechte aus den
gekundigten Constant Leverage-Zertifikaten.

Ausiibungsrecht des Anlegers

Neben der Méglichkeit, Constant Leverage-Zertifikate innerhalb der jeweiligen Handelszeiten
bérslich oder ausserbérslich zu verkaufen, hat der Anleger vorbehaltlich vorheriger Kiindigung
durch die Emittentin das Recht, seine Constant Leverage-Zertifikate jeweils am letzten
Bankarbeitstag jeden Kalendermonats, erstmals im September 2026, auszuliben (“Erster
Austlibungstag”). Die Austiibungserklarung muss spatestens 5 (fiinf) Bankarbeitstage vor dem
Auslbungstag telefonisch und per E-Mail gegentber der Zahl-, Ausiibungs- und
Berechnungsstelle unter Nennung der fir eine ordentliche Auslibung wesentlichen Angaben
(d.h. Name und Anschrift des Inhabers; Erkléarung zur Wahrnehmung des Ausiibungsrechts;
genaue Bezeichnung (inkl. ISIN) und Anzahl der Wertrechte, die ausgelibt werden sollen;
Abwicklungsinstruktionen fir die depotfiihrende Bank) erfolgen. Die Ausiibungserklarung ist
mit ihrem Eingang bei der Zahl-, Ausliibungs- und Berechnungsstelle bindend und
unwiderruflich. Inhaltlich unkorrekte oder verspatet eingehende Ausitibungserklarungen sind
grundsatzlich gegenstandslos und werden nicht als Austbungserklarung in Bezug auf
nachfolgende Austibungstage behandelt.

Im Falle einer Austibung erfolgt die Bestimmung des Auszahlungsbetrages am Bewertungstag.
Die entsprechende Auszahlung an den Anleger erfolgt Valuta 5 (fiinf) Bankarbeitstage nach
dem Bewertungstag. Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrages erléschen alle Rechte der
Anleger aus den ausgelibten Constant Leverage-Zertifikaten.

Marktstérungen, Anpassungsereignisse und
vorzeitige Kiindigung

Die Emittentin behélt sich vor, bei Vorliegen von Marktstérungen sowie der Ankiindigung oder
des Eintretens von bestimmten Ereignissen (“Anpassungsereignisse”) in Bezug auf den
Basiswert bzw. dessen Bestandteile, wie beispielsweise (i) einer Veranderung, Anpassung oder
anderen Massnahme in Bezug auf das massgebliche Konzept und die Berechnung des
Basiswertes bzw. dessen Bestandteile, mit der Folge, dass nach Auffassung der Emittentin das
massgebliche Konzept oder die massgebliche Berechnung des Basiswertes nicht mehr mit
denen am Tag der Begebung des Constant Leverage-Zertifikats vergleichbar sind, (ii) einer
Aufhebung des Basiswertes oder von dessen Bestandteilen und/oder einer Ersetzung oder (jii)
der Einfiihrung von bestimmten Steuern oder Abgaben etc. (Aufzéhlung nicht abschliessend),
interessewahrende Anpassungen (auf der Grundlage géngiger Marktusanzen) vorzunehmen
oder die Constant Leverage-Zertifikate vorzeitig zu kiindigen.

Titel

Die Produkte werden in Form von Wertrechten der Emittentin ausgegeben und als
Bucheffekten nach dem Bucheffektengesetz, BEG registriert. Keine Urkunden, kein Titeldruck.

Verwahrungsstelle

SIX SIS AG

Clearing / Settlement

SIX SIS AG, Euroclear Brussels, Clearstream (Luxembourg)

Anwendbares Recht / Gerichtsstand

Schweizer Recht / Zirich 1, Schweiz

Publikation von Mitteilungen und Anpassungen

Alle die Produkte betreffenden Mitteilungen an die Investoren und Anpassungen der
Produktbedingungen (z.B. aufgrund von Corporate Actions) werden unter der zum Produkt
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gehdrenden "Produktgeschichte" auf https://markets.vontobel.com publiziert. Bei an der SIX
Swiss Exchange kotierten Produkten erfolgt die Publikation zudem nach den geltenden
Vorschriften unter www.six-swiss-exchange.com.

Sekundarmarkthandel Die Emittentin oder der Lead Manager beabsichtigt, unter normalen Marktbedingungen, einen
Sekundarmarkt wahrend der gesamten Laufzeit zu stellen. Eine rechtliche Verpflichtung hierzu
besteht jedoch nicht. Indikative Tageskurse dieses Produktes sind tber
https://marketsvontobel.com erhaltlich.

Kotierung / Zulassung zum Handel Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt.

Minimale Investition 1 Constant Leverage-Zertifikat

Minimale Austibungsmenge 1 Constant Leverage-Zertifikat oder ein Mehrfaches davon
Minimale Handelsmenge 1 Constant Leverage-Zertifikat

Steuerliche Behandlung in der Schweiz

Einkommensteuer Gewinne aus diesem Produkt unterliegen nicht der direkten Bundessteuer.
Verrechnungssteuer Keine Verrechnungssteuer

Umsatzabgabe Sekundérmarkttransaktionen unterliegen nicht der schweizerischen Umsatzabgabe.
Allgemeine Hinweise Transaktionen und Zahlungen im Rahmen dieses Produkts kénnen sonstigen (ausléndischen)

Transaktionssteuern, Abgaben und/ oder Quellensteuern unterliegen, insbesondere einer
Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code).
Samtliche Zahlungen aus diesem Produkt erfolgen nach Abzug allfalliger Steuern und Abgaben.

Die Ausfuihrungen zur Besteuerung dienen ausschliesslich allgemeinen Informationszwecken
und stellen weder eine steuerliche, rechtliche noch finanzielle Beratung dar. Sie basieren auf
dem Verstandnis der Emittentin bezuglich der Besteuerung dieser Produkte zum Zeitpunkt der
Emission, unter Berticksichtigung des geltenden Rechts sowie der gédngigen Praxis der
Eidgendssischen Steuerverwaltung in der Schweiz. Die Emittentin tbernimmt keinerlei Gewahr
oder Haftung fur die Richtigkeit, Vollstédndigkeit oder Aktualitat dieser Ausfiihrungen. Die
rechtlichen Grundlagen und die Praxis der Steuerbehorden kénnen sich jederzeit andern, wobei
rickwirkende Anderungen nicht ausgeschlossen sind. (Potenzielle) Anleger sind daher
gehalten, die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Veradusserung, der Rickzahlung
oder einer anderweitigen Verfligung Uber dieses Produkt unter Berlicksichtigung ihrer
individuellen Verhéltnisse sowie der anwendbaren Rechtsordnungen durch ihre eigenen
Steuerberater beurteilen zu lassen.

Basiswertbeschreibung

XRP Future Die CME XRP-Futures basieren auf der CME CF XRP-Dollar Reference Rate (XRPUSD_RR).
XRPUSD_RR sammelt die Handelsbewegungen der wichtigsten XRP-Spotbdrsen wahrend
eines bestimmten Berechnungsfensters zu einem pro Tag berechneten Referenzkurs flir den
XRP-Preis in US-Dollar. Die Berechnungsregeln sind auf maximale Transparenz und Echtzeit-
Replizierbarkeit in den entsprechenden Spotmarkten ausgerichtet.

Mit CME XRP Future (Nearest) liegt diesem Produkt wéhrend dessen Laufzeit jeweils derjenige
XRP Future als Basiswert zugrunde, dessen Erflllungs- bzw. Verfallszeitpunkt am nachsten
liegt. Daher bedarf es wahrend der Laufzeit dieses Produktes regelmafig sog. Roll-Overs,
welche an im billigen Ermessen der Zahl- und Berechnungsstelle bestimmten Zeitpunkten
durchgefuhrt werden, wobei sich das billige Ermessen der Zahl- und Berechnungsstelle nach
Mdglichkeit an geltenden Marktusanzen orientieren soll. Anlésslich solcher Roll-Overs wird ein
jeweils aktueller CME XRP Future durch einen neuen CME XRP Future ersetzt, der bis auf den
spéter in der Zukunft liegenden Verfallstermin (bzw. Erfillungs- bzw. Verfallszeitpunkt) die
gleichen bzw. vergleichbare Kontraktspezifikationen aufweist. Durch fortlaufende Roll-Overs in
der beschriebenen Form liegt diesem Produkt i.d.R. jeweils derjenige neuen CME XRP Future als
Basiswert zugrunde, der die grosstmaogliche Liquiditat gewahrleistet.

Bezeichnung und Typ: XRP Future

Identifikation: Bloomberg <XRL1 Curncy>
Referenzstelle: Chicago Mercantile Exchange
Wertentwicklung: Abrufbar unter www.cmegroup.com
Kontraktspezifikationen: Abrufbar unter www.cmegroup.com

Gewinn- und Verlustaussichten

Constant Leverage-Zertifikate bilden die Wertentwicklung eines Basiswertes ab. Sie bieten die Chance, tiberproportional (gehebelt) entweder von
steigenden (Leveraged Long Produkte) oder von fallenden (Leveraged Short Produkte) Kursen des Basiswertes zu profitieren. Das
Gewinnpotential flr eine Long-Strategie ist grundsétzlich unbegrenzt; fir eine Short-Strategie ist das maximale Gewinnpotential indessen
begrenzt und dann erreicht, wenn der Kurs des Basiswertes auf Null fallt. Ein moglicher Gewinn besteht aus der positiven Differenz zwischen dem
erzielten Verkaufspreis bzw. Riickzahlungsbetrag und dem Anschaffungspreis. Constant Leverage-Zertifikate erbringen keine laufenden Ertrage.
Der Wert des Constant Leverage-Zertifikats wéhrend der Laufzeit wird massgeblich von der Kursentwicklung des Basiswerts, der Hohe des
Hebels (Faktors), dem Zinsniveau, mdglichen Wechselkursschwankungen sowie, falls anwendbar, einer Anderung bezliglich der Kosten fur
Sicherheitsleistungen (bspw. fiir Future-Kontrakte) bestimmt.

Der Investor tragt das Risiko eines taglichen Investments in den Basiswert, gehebelt um einen Faktor. Mit der Wahl des Faktors (Hebels) bestimmt
der Anleger gleichzeitig auch die Héhe des Risikos. Je héher der Hebel, desto hoher ist auch das Risiko, denn die Hebelwirkung verstérkt sowohl
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die Gewinne als auch die Verluste, die im Basiswert auftreten. Unter ungiinstigen Umstanden kann trotz der im Constant Leverage-Zertifikat
vorgesehenen Schwelle ein Verlust (auch untertagig) entstehen, der wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust des investierten Kapitals
(einschliesslich etwaiger in Zusammenhang mit dem Erwerb eines Constant Leverage-Zertifikats entstandener Kosten) sehr nahe kommt. In
volatilen Seitwartsphasen kann der Basiswert ausserdem an Wert verlieren, selbst wenn er am Ende der Seitwértsphase wieder sein
urspriingliches Kursniveau erreicht.

Selbst bei einer positiven Kursentwicklung des Basiswerts kann der Kurs des Produkts wahrend der Laufzeit deutlich unter dem Emissionspreis
notieren. Potentielle Investoren sollten beachten, dass sich nicht nur Kursveranderungen des Basiswerts, sondern auch andere Einflussfaktoren
negativ auf den Wert von Strukturierten Produkten auswirken kénnen.

Bedeutende Risiken fiir Anleger

General risks related to virtual currencies serving as Underlying
Der Basiswert ist eine virtuelle Wahrung oder mit einer virtuellen Wahrung verknupft (siehe Beschreibung des Basiswerts). Die nachfolgenden
Ausflihrungen, die fir Produkte mit virtuellen Wahrungen als Basiswert gelten, finden auf dieses Produkt entsprechende Anwendung.

Virtuelle Wahrungen sind spekulative und hochvolatile Vermdgenswerte, die erheblichen marktbezogenen, technologischen, operativen,
sicherheitsrelevanten, rechtlichen und regulatorischen Risiken unterliegen. Anleger sollten darauf vorbereitet sein, einen Teil oder die Gesamtheit
ihrer Investition zu verlieren. Nachfolgend findet sich eine Zusammenfassung wesentlicher Risiken im Zusammenhang mit virtuellen Wahrungen.
Anleger sollten die umfassenden Risikohinweise im Basisprospekt lesen.

Virtuelle Wahrungen sind hoch volatil, und ihr Wert kann innerhalb kurzer Zeit stark steigen oder fallen. Eine virtuelle Wahrung kann den groéssten
Teil oder sogar ihren gesamten Wert verlieren und gegebenenfalls auf null fallen. Der Marktwert einer virtuellen Wahrung beruht weder auf einem
Anspruch gegentiber einem Dritten noch auf einem physischen Vermdgenswert, sondern hangt massgeblich vom o&ffentlichen Vertrauen, dem
Vertrauen der Anleger und den Erwartungen hinsichtlich ihrer zukinftigen Nutzung ab. Virtuelle Wahrungen verfligen tber keinen intrinsischen
Wert. Negative Berichterstattung, eine abnehmende Akzeptanz, Vertrauensverlust oder ein vergleichsweise geringes Handelsvolumen kdnnen zu
schnellen und erheblichen Kursriickgangen fiihren.

Im Vergleich zu traditionellen Wahrungen werden virtuelle Wahrungen weiterhin nur in begrenztem Umfang flr alltdgliche Zahlungszwecke
verwendet. Eine eingeschrankte praktische Nutzung kann die langfristige Nachfrage und den langfristigen Wert beeintrachtigen. Zudem weisen
virtuelle Wahrungen im Vergleich zu traditionellen Wahrungen haufig geringere Handelsvolumina auf. Dariiber hinaus kdnnen bestehende virtuelle
Wahrungen durch neuere oder technologisch fortschrittlichere Wettbewerber verdrangt werden. Verliert eine virtuelle Wahrung ihre Marktstellung,
kann ihr Wert erheblich sinken oder vollsténdig verfallen. Steigende Transaktionsgebihren, Mining-Kosten oder Netzwerkkosten kénnen die
Nutzerakzeptanz und die Nachfrage reduzieren. Hoéhere Kosten kdnnen dazu fiihren, dass Nutzer auf alternative virtuelle Wahrungen ausweichen.

Virtuelle Wahrungen kénnen anonym genutzt werden und missen nicht lber staatliche Institutionen oder Banken gehandelt werden. Viele
Handelsplattformen fur virtuelle Wahrungen unterliegen nur einer begrenzten Regulierung oder gar keiner Regulierung. In der Vergangenheit
wurden Handelsplattformen geschlossen, Ziel von Hackerangriffen oder insolvent. Im Gegensatz zu Bankeinlagen sind Bestande an virtuellen
Wahrungen auf Handelsplattformen grundsétzlich nicht durch eine Einlagensicherung geschiitzt. Mangelnde Transparenz einzelner
Handelsplattformen kann das Marktvertrauen und die Preisbildung negativ beeinflussen.

Die Markte fur virtuelle Wahrungen verfiigen mdglicherweise nicht Giber ausreichende Liquiditat, sodass Kaufe oder Verkaufe zu den gewunschten
Preisen erschwert sein konnen. Eine geringe Liquiditat kann die Kursschwankungen verstéarken und die Bewertung erschweren. Vergangene
Wertentwicklungen sind kein verlésslicher Indikator fiir zuklnftige Entwicklungen.

Virtuelle Wahrungen kénnen durch Hackerangriffe, Betrug oder Cyberangriffe entwendet werden. Der Verlust von Wallet-Passwdrtern oder privaten
Schlisseln kann zum dauerhaften Verlust des Zugangs zu den betreffenden Vermdgenswerten flihren. In der Regel existiert keine zentrale Stelle,
welche verlorene Zugangsdaten wiederherstellen kann. Die pseudonyme Natur von Transaktionen mit virtuellen Wahrungen kann illegale
Aktivitaten wie Geldwascherei beglinstigen. Regulatorische Eingriffe oder behdrdliche Massnahmen gegen Handelsplattformen kénnen den
Marktzugang und den Wert virtueller Wahrungen beeintrachtigen.

Fehler, Schwachstellen oder Mangel im Code oder Protokoll einer virtuellen Wahrung kénnen die Sicherheit und das Vertrauen beeintrachtigen.
Zukunftige Fortschritte in der Rechentechnologie, beispielsweise im Bereich des Quantencomputings, konnten bestehende kryptografische
Schutzmechanismen schwachen. Die meisten virtuellen Wahrungen basieren auf Open-Source-Software, die eine fortlaufende Weiterentwicklung
und Unterstltzung durch die Gemeinschaft erfordert. Meinungsverschiedenheiten zwischen Entwicklern oder Netzwerkteilnehmern kénnen
Verbesserungen verzdgern oder zu einer Aufspaltung des Netzwerks fihren. Virtuelle Wahrungen kénnen sogenannten ,Hard Forks® oder ,Soft
Forks® unterliegen, wodurch konkurrierende Versionen eines Netzwerks entstehen kdnnen. Solche Forks kénnen Unsicherheit, Marktstérungen,
Handelsaussetzungen und Bewertungsprobleme verursachen. Anleger haben moglicherweise keinen Anspruch auf neu geschaffene
Vermogenswerte, die im Zusammenhang mit einem Fork entstehen. Erlangt eine einzelne Person oder Gruppe die Kontrolle Gber einen Grossteil
der Rechenleistung des Netzwerks, kdnnte sie Transaktionen manipulieren. Solche Angriffe kdnnen das Vertrauen in die virtuelle Wahrung
untergraben und ihren Wert erheblich beeintrachtigen.

Die Regulierung virtueller Wahrungen unterscheidet sich erheblich zwischen einzelnen Staaten und entwickelt sich laufend weiter. Kiinftige
rechtliche, regulatorische, steuerliche oder politische Anderungen kénnen sich negativ auf die Mérkte flr virtuelle Wahrungen und deren
Bewertung auswirken. Transaktionen mit virtuellen Wahrungen kdnnen je nach Rechtsordnung steuerlichen Belastungen, beispielsweise
Kapitalgewinn- oder Mehrwertsteuern, unterliegen. Anleger sind selbst dafiir verantwortlich, die auf sie anwendbaren steuerlichen Pflichten zu
verstehen und einzuhalten.

Risks due to hedging disruptions

Stellt die Emittentin eine Hedging-Stdrung fest, sind Anleger dem Risiko eines Totalverlusts ausgesetzt, da die Schlussfixierung auf einem mit null
bewerteten Basiswert beruhen kann.

Risiken bei Constant Leverage-Zertifikate

Constant Leverage-Zertifikate sind — mdglicherweise starken — Kursschwankungen ausgesetzt und beinhalten das Risiko erheblicher Verluste.
Unter unglnstigen Umsténden kann trotz der im Constant Leverage-Zertifikat bzw. im zugrunde liegenden Basiswert vorgesehenen Schwelle ein
Verlust (auch untertégig) entstehen, der wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust des investierten Kapitals (einschliesslich etwaiger in
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Zusammenhang mit dem Erwerb eines Constant Leverage-Zertifikats entstandener Kosten) sehr nahe kommt. Dem Anleger muss zudem bewusst
sein, dass sich magliche Kursverluste auch bei Seitwartsbewegungen (Kurs steigt und sinkt abwechselnd) des Basiswerts ergeben.

Anlegern wird geraten, vor einer Investition in Constant Leverage-Zertifikate sémtliche Risikohinweise (siehe u.a. "Bedeutende Risiken fir Anleger"
weiter unten) genau zu lesen und sich durch Beizug fachkundiger Beratung Uber die mit dem konkreten Produkt verbundenen Risiken zu
informieren.

Wahrungsrisiken

Wenn der oder die Basiswerte auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des Produkts lauten, sollten Anleger berticksichtigen, dass damit
Risiken aufgrund von schwankenden Wechselkursen verbunden sein kdnnen und dass das Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Werts
der Basiswerte, sondern auch von ungiinstigen Wertentwicklungen der anderen Wé&hrung oder Wahrungen abhéngt. Dies gilt nicht fur
wéhrungsgesicherte Produkte (Quanto-Struktur).

Marktrisiken

Die allgemeine Marktentwicklung von Effekten ist insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte, die ihrerseits von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko),
abhangig. Anderungen von Marktpreisen wie Zinssétze, Preisen von Rohwaren oder entsprechende Volatilitdten kénnen die Bewertung des
Basiswerts bzw. des Produkts negativ beeinflussen.

Storungsrisiken

Dariiber hinaus besteht auch das Risiko von Marktstérungen (wie z.B. Handels- oder Bérsenunterbrechungen oder Handelseinstellung),
Abwicklungsstérungen oder anderen unvorhersehbaren Ereignissen in Bezug auf die jeweiligen Basiswerte und/oder deren Bérsen oder Markte,
die wahrend der Laufzeit oder bei Félligkeit der Produkte auftreten. Solche Ereignisse kénnen sich auf den Rickzahlungszeitpunkt und/oder den
Wert der Produkte auswirken.

Im Falle von Handelsbeschrankungen, Sanktionen und ahnlichen Ereignissen ist die Emittentin berechtigt, zum Zwecke der Berechnung des
Wertes des Produkts nach eigenem Ermessen die Basiswerte zu ihrem zuletzt gehandelten Preis, zu einem nach eigenem Ermessen
festzulegenden oder gar wertlosen Marktwert einzubeziehen und/oder zusétzlich die Preisgestaltung im Produkt auszusetzen oder das Produkt
vorzeitig zu liquidieren.

Sekundarmarktrisiken

Die Emittentin oder der Lead Manager beabsichtigen, unter normalen Marktbedingungen regelmassig An- und Verkaufskurse zu stellen. Es
besteht jedoch weder seitens der Emittentin noch des Lead Managers eine Verpflichtung gegeniiber Anlegern zur Stellung von Kaufs- und
Verkaufskursen fur bestimmte Auftrags- oder Effektenvolumina und es gibt keine Garantie fur eine bestimmte Liquiditat bzw. einen bestimmten
Spread (d.h. Differenz zwischen Kaufs- und Verkaufspreisen), weshalb Anleger nicht darauf vertrauen kénnen, dass sie die Produkte zu einer
bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Emittentenrisiko

Die Werthaltigkeit von Strukturierten Produkten kann nicht nur von der Entwicklung des Basiswertes, sondern auch von der Bonitat des Emittenten
abhéngen, welche sich wahrend der Laufzeit des Strukturierten Produkts verandern kann. Der Anleger ist dem Ausfallrisiko der Emittentin
ausgesetzt. Weitere Hinweise zum Rating der Bank Vontobel AG sind im Basisprospekt enthalten.

Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen Interessenkonflikte bestehen, die sich nachteilig auf den Wert der Strukturierten Produkte
auswirken kdnnen.

Zum Beispiel kdnnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe Handels-/ Absicherungsgeschafte in Bezug auf den Basiswert abschliessen oder daran
beteiligt sein. Sie kdnnen auch andere Funktionen in Bezug auf die Strukturierten Produkte austiben (z. B. als Berechnungsstelle, Index Sponsor
und/ oder Market Maker), die sie in die Lage versetzen, liber die Zusammensetzung des Basiswerts zu bestimmen oder dessen Wert zu
berechnen. Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen auch nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten. Zu beachten ist
ausserdem, dass sich durch die Zahlung von Vertriebsverglitungen und anderer Provisionen an Finanzintermediére Interessenkonflikte zu Lasten
des Anlegers ergeben kdnnen, weil hierdurch fur den Finanzintermediar ein Anreiz geschaffen werden kénnte, Produkte mit einer hdheren
Provision bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Als Market Maker kénnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe den Preis der Strukturierten
Produkte massgeblich selbst bestimmen und in Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren sowie unter Ertragsgesichtspunkten festlegen.

Bitte beachten Sie auch die weitere, ausfiihrliche Beschreibung potentieller Interessenkonflikte und deren Auswirkungen auf den Wert der
Strukturierten Produkte, wie sie im Basisprospekt enthalten ist.

Verkaufsrestriktionen

Fir den Wiederverkauf gekaufte Produkte durfen in einer Rechtsordnung nicht angeboten werden, wenn dies zur Folge hétte, dass der Emittent
verpflichtet wére, in der betreffenden Rechtsordnung eine weitere Dokumentation zu dem Produkt anzumelden.

Die nachstehend aufgefiihrten Beschrankungen dirfen nicht als definitive Richtlinie dafur aufgefasst werden, ob dieses Produkt in der
betreffenden Rechtsordnung verkauft werden darf. In anderen Rechtsordnungen kénnen zuséatzliche Einschrankungen fir das Angebot, den
Verkauf oder das Halten dieses Produkts gelten. Anleger in diesem Produkt sollten sich vor dem Weiterverkauf des Produkts von Fachleuten
beraten lassen.

USA, US-Personen

Die Effekten sind und werden nicht nach dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils gliltigen Fassung (dem ,Securities Act®)
registriert und durfen weder in den USA noch an US-Personen (gemass der Definition in Regulation S des Securities Act) verkauft oder ihnen
angeboten werden.

Weder der Handel mit den Effekten noch die Richtigkeit oder Angemessenheit des Basisprospekts wurden oder werden von der Commodity
Futures Trading Commission (Aufsichtsbehérde fiir den Warenterminhandel) der USA im Rahmen des Commodity Exchange Act
(Warenbérsengesetz) oder einer anderen staatlichen Wertpapierkommission genehmigt bzw. bestétigt. Der Basisprospekt darf in den USA weder
genutzt noch verteilt werden.
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Die Effekten werden weder direkt noch indirekt innerhalb der USA oder an, zugunsten oder fiir US-Personen (geméss der Definition in Regulation
S des Securities Act) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert.

Jeder Anbieter muss sich verpflichten, die Effekten im Rahmen seiner Vertriebsaktivitdten zu keiner Zeit in den USA oder an, zugunsten oder flr
US-Personen (gemass der Definition in Regulation S des Securities Act) anzubieten oder zu verkaufen.

Der hier verwendete Begriff ,USA" bezieht sich auf die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien oder Besitzungen, die Bundesstaaten der
Vereinigten Staaten, den District of Columbia sowie jede andere Enklave der Regierung der Vereinigten Staaten, ihre Behérden und Institutionen.

Européischer Wirtschaftsraum (EWR)

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums erklért jeder Effektenanbieter und sichert zu, dass er in dem betreffenden
Mitgliedstaat zu keiner Zeit ein 6ffentliches Angebot fiir Effekten abgegeben hat und abgeben wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt
vorgesehenen Angebots, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, sind, mit Ausnahme von:

(a) Angeboten an Personen, die in der Prospektverordnung als qualifizierte Anleger definiert wurden,

(b) Angeboten an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (die keine qualifizierten Anleger gemass der Definition in der
Prospektverordnung sind), sofern vorher die Zustimmung des Lead Managers fir ein solches Angebot eingeholt wurde, oder

(¢) Angeboten unter anderen Umsténden, die unter Artikel 1 (3), 1 (4) und/oder 3 (2) (b) der Prospektverordnung fallen,

sofern ein solches Angebot von Effekten den Emittenten oder Lead Manager nicht dazu verpflichtet, einen Prospekt gemass Artikel 3 der
Prospektverordnung zu verdffentlichen.

Fur die Zwecke der vorstehenden Bestimmung bedeutet der Ausdruck ,,6ffentliches Angebot von Effekten” in Bezug auf Effekten in einem
Mitgliedstaat die Mitteilung in jeglicher Form und auf jegliche Art und Weise, die ausreichende Informationen lber die Angebotsbedingungen und
die anzubietenden Effekten enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung jener Effekten zu
entscheiden, und der Begriff ,,Prospektverordnung® bezeichnet die Verordnung (EU) 2017/1129 und schliesst alle relevanten
Durchflihrungsmassnahmen in dem betreffenden Mitgliedstaat ein.

Vereinigtes Konigreich

In Bezug auf das Vereinigte Konigreich muss jede Person, die die Effekten anbietet, zusichern und sich damit einverstanden erkléren, dass sie kein
offentliches Angebot von Effekten, die Gegenstand dieses Basisprospekts sind, im Vereinigten Kénigreich gemacht hat oder machen wird, mit der
Ausnahme, dass ein Angebot dieser Effekten im Vereinigten Kénigreich erfolgt:

(a) an eine juristische Person, die ein qualifizierter Anleger im Sinne von Absatz 15 von Anhang 1 der POATRs ist

(b) an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (mit Ausnahme von qualifizierten Anlegern im Sinne von Absatz 15 von Anhang 1 der
POATRSs), vorbehaltlich der Einholung der vorherigen Zustimmung des jeweiligen Handlers oder der jeweiligen Handler, die von dem
Emittenten fur ein solches Angebot benannt wurden; oder

(c) unter allen Umstanden, die unter Teil 1 von Anhang 1 der POATRs fallen.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bedeutet der Ausdruck "offentliches Angebot von Effekten" in Bezug auf die Schuldverschreibungen im
Vereinigten Kénigreich die Ubermittlung ausreichender Informationen iiber die Bedingungen des Angebots und die anzubietenden
Schuldverschreibungen in jeglicher Form und auf jegliche Weise, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung
zu entscheiden. Der Ausdruck "“POATRs” bezeichnet die Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024.

Ferner muss jeder Anbieter der unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Effekten in Bezug auf Effekten zusichern und sich damit einverstanden
erkléren, dass er

(a) eine Person ist, deren gewohnliche Tatigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen fiir geschaftliche Zwecke erwirbt, halt, verwaltet oder tiber
sie verfugt (als Geschaftsherr oder als Vertreter) und er die Effekten ausschliesslich Personen angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten
oder verkaufen wird, deren gewohnliche Tatigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen fir geschaftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten
oder Uber sie verfligen (als Geschéftsherr oder als Vertreter) oder von denen angemessenerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fir
geschéftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten oder Uiber sie verfligen werden (als Geschéftsherr oder als Vertreter), sofern die Ausgabe
der Effekten ansonsten einen Verstoss gegen Artikel 19 FSMA durch den Emittenten darstellen wiirde,

(b) eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetatigkeit (im Sinne von Artikel 21 des FSMA), die er im Zusammenhang mit der Ausgabe
oder dem Verkauf der Effekten erhalten hat, ausschliesslich unter Umstédnden weitergegeben hat oder weitergeben wird oder eine solche
Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter denen Artikel 21 (1) des FSMA nicht auf den Emittenten oder den Garanten
anwendbar ist, und

(c) beiallen seinen Handlungen in Bezug auf die Effekten, soweit sie im Vereinigten Kénigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses
betreffen, alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA erfillt hat und erfillen wird.

DIFC/Dubai

Dieses Dokument bezieht sich auf eine sog. ,Exempt Offer” in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Market Rules Module (MKT) der Dubai
Financial Services Authority (DFSA). Dieses Dokument ist ausschliesslich zum Vertrieb an solche Personen bestimmt, die zu dessen Erhalt geméss
Rule 2.3.1 MKT berechtigt sind; weder darf es an andere Personen weitergegeben werden, noch durfen sich andere Personen darauf berufen bzw.
stiitzen. Die DFSA tragt keine Verantwortung hinsichtlich einer Uberpriifung oder Verifizierung irgendwelcher im Zusammenhang mit Exempt
Offers stehender Dokumente. Die DFSA hat dieses Dokument weder Uberpriift, noch irgendwelche Schritte zur Verifizierung der darin enthaltenen
Informationen unternommen, und sie tragt auch keine Verantwortung fir solche Massnahmen. Die Effekten, auf welche sich dieses Dokument
bezieht, kdnnen illiquid und/oder bestimmten Restriktionen bezlglich deren Weiterverkauf unterworfen sein. Potenzielle Kaufer der angebotenen
Effekten sind gehalten, die Effekten mit der angemessenen Sorgfalt zu validieren bzw. einer eigenen Due Diligence-Priifung zu unterziehen. Falls
Sie die Inhalte dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen autorisierten Finanzberater konsultieren.

Weitere Risikohinweise und Verkaufsrestriktionen
Bitte beachten Sie die weiteren, im Basisprospekt aufgefiihrten detaillierten Risikofaktoren und Verkaufsrestriktionen.
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Rechtliche Hinweise

Produktdokumentation

Dieses Dokument ("Endgiiltige Bedingungen") enthalt die endgiiltigen Bedingungen fiir das Produkt. Die Endgiiltigen Bedingungen, bilden
zusammen mit dem "Vontobel Schweizer Basisprospekt fir die Emission von Effekten” in der jeweils gliltigen Fassung ("Basisprospekt"), die in
deutscher Sprache abgefasst sind (fremdsprachige Versionen stellen unverbindliche Ubersetzungen dar) die gesamte Dokumentation fiir dieses
Produkt (der "Prospekt") dar, und dementsprechend sollten die Endgiiltigen Bedingungen immer zusammen mit dem Basisprospekt und etwaigen
Nachtrdgen dazu gelesen werden. Definitionen, die in den Endguiltigen Bedingungen verwendet, hierin aber nicht definiert werden, haben die ihnen
im Basisprospekt zugewiesene Bedeutung. Bei Widerspriichen zwischen diesen Endgiiltigen Bedingungen und dem Basisprospekt gehen die
Bestimmungen der Endgtiltigen Bedingungen vor. Die Emittentin und/oder die Bank Vontobel AG ist jederzeit berechtigt, in diesen Endguiltigen
Bedingungen Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer zu berichtigen und redaktionelle Anderungen vorzunehmen sowie
widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleger zu andern bzw. zu erganzen. Die Emittentin hat keine
Verpflichtung, das Produkt zu emittieren. Der Prospekt kann bei der Bank Vontobel AG, Structured Products Documentation, Bleicherweg 21, 8002
Zirich, Schweiz (Telefon: +41 58 283 59 15) bestellt werden und kann dariber hinaus auf der Internetseite https://marketsvontobel.com
abgerufen werden. Fir Publikationen auf anderen Internetplattformen lehnt Vontobel ausdriicklich jede Haftung ab. Mitteilungen im
Zusammenhang mit diesem Produkt werden durch die Veréffentlichung, wie im Basisprospekt beschrieben, rechtsgiiltig gemacht. Bei der
Ersetzung des Basisprospektes durch eine Nachfolgeversion des Basisprospektes sind die Endglltigen Bedingungen zusammen mit der jeweils
letzten gultigen Nachfolgeversion des Basisprospektes (jeweils ein "Nachfolge-Basisprospekt") zu lesen, die entweder (i) den Basisprospekt
ersetzt hat, oder (ii) falls bereits ein oder mehrere Nachfolge-Basisprospekte zum Basisprospekt verdffentlicht wurden, ist der zuletzt
veroffentlichte Nachfolge-Basisprospekt und der Begriff Prospekt entsprechend auszulegen. Die Emittentin stimmt der Verwendung des
Basisprospektes (einschliesslich etwaiger Nachfolgebasisprospekte) zusammen mit den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen im Zusammenhang
mit einem oOffentlichen Angebot der Produkte durch einen Finanzintermediér, der zur Unterbreitung solcher Angebote berechtigt ist, zu.

Weitere Hinweise

Die Aufstellung und Angaben stellen keine Empfehlung auf den aufgefiihrten Basiswert dar; sie dienen lediglich der Information und stellen weder
eine Offerte oder Einladung zur Offertstellung noch eine Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten dar. Indikative Angaben erfolgen ohne
Gewahr. Die Angaben ersetzen nicht die vor dem Eingehen von Derivatgeschaften in jedem Fall unerldssliche Beratung. Nur wer sich Uber die
Risiken des abzuschliessenden Geschéftes zweifelsfrei im Klaren ist und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls eintretenden
Verluste zu tragen, sollte derartige Geschafte tatigen. Weiter verweisen wir auf die Broschire «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten», die Sie
bei uns bestellen kdnnen. Im Zusammenhang mit der Emission und/oder Vertrieb von Strukturierten Produkten kdnnen Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe direkt oder indirekt Riickvergitungen in unterschiedlicher Héhe an Dritte zahlen (Details siehe "Kosten und Gebiihren"). Solche
Provisionen sind im Emissionspreis enthalten. Weitere Informationen erhalten Sie auf Nachfrage bei Ihrer Vertriebsstelle. Fir Fragen zu unseren
Produkten stehen wir lhnen bankwerktags von 08.00-17.00 Uhr telefonisch unter der Nummer +41 58 283 59 15 zur Verfiigung. Wir machen Sie
darauf aufmerksam, dass alle Gespréache auf diesen Linien aufgezeichnet werden. Bei Ihnrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser
Geschaftspraxis einverstanden sind.

Wesentliche Veranderungen seit dem letzten Jahresabschluss

Vorbehaltlich der Angaben in diesen Endgtiltigen Bedingungen und dem Basisprospekt sind seit dem Stichtag bzw. Abschluss des letzten
Geschiftsjahres oder des Zwischenabschlusses der Emittentin bzw. gegebenenfalls der Garantin keine wesentlichen Anderungen in der
Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin bzw. Garantin eingetreten.

Verantwortlichkeit fiir den Prospekt
Die Bank Vontobel AG Gbernimmt die Verantwortung fir den Inhalt des Prospekts und erklért hiermit, dass ihres Wissens die Angaben richtig sind
und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Zurich, 21. September 2026 / Deritrade-ID: 6666264467
Bank Vontobel AG, Zurich

Fir Fragen steht Ihnen Ihr Kundenberater oder Ihre Kundenberaterin gerne zur Verfligung.
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